‘ ;; AIRES |

PROYECTO DE LEY

FUENTES RENOVABLES DE ENERGIA EN LA GENERACION
ELECTRICA — REGIMEN NACIONAL DE FOMENTO 2014 — 2025

Sebastian Kind

Asesor - Honorable Senado de la Nacidon
Sdor. M. Guinle

SPE — VII Seminario Estratégico
Buenos Aires — Junio 2015



Objetivo
gARES

Generar las condiciones necesarias para que se alcance la meta fijada en la Ley N°
26.190, 8% de Energia Renovable en la matriz eléctrica al afio 2016 (modificado al
2017), asi como establecer una nueva meta del 20% al afio 2025.

Promover el desarrollo de proyectos de energias renovables sorteando los obstaculos
encontrados por las normas antecesoras (26.190 — 220/07 — GENEREN - 712/09 -
108/11).

Disminuir la salida de divisas en la balanza comercial

Razones que motivan la rapida insercion de Energia Renovable en la matriz

Reduccion del costo medio de la energia y ahorro de divisas

independencia econdmica y geopolitica

Previsibilidad de precios a mediano y largo plazo

Corto plazo de instalacion de los proyectos / facil incremento modular
Desarrollo de industria nacional



Puntos clave del proyecto
AIRES

—

* Ampliacion del elenco de fuentes renovables respecto a Ley 26.190
* Objetivo 8% de EERR @ 2017 / 20% @ 2025
* Creacion del Fondo Fiduciario de Energias Renovables (FODER) :

1) Fuentes de fondeo:

50% del ahorro efectivo en combustibles liquidos causado por EE.RR

Posibles cargos especificos a la demanda

Recupero de capital e intereses de la financiacion otorgada

Dividendos o utilidades percibidas por titularidad de acciones o
participaciones en proyectos o ingresos por sus ventas

2) Otorgamiento de avales / garantias respaldando PPAs -> CAMMESA

3) Otorgamiento de avales / garantias respaldando la emision de
titulos o instrumentos de deuda que conformen el fondo fiduciario
precedente y que garanticen créditos de organismos internacionales



Puntos clave del proyecto
AIRES

—

* Modificacion y ampliacion del esquema de beneficios fiscales (*):

Exencion GMP

- Exencion arancel importacion (hasta 31 Dic 2017)
- Amortizacion acelerada (IIGG) y devolucion anticipada de IVA
- Certificado Fiscal del 20% del componente nacional (>30%)

- Exencidn del impuesto sobre la distribucion de dividendos (10%) ante la
reinversion de utilidades en infraestructura

* beneficios decrecientes = incentivo a rapida integracion de EERR)
* Mecanismo de contribucion de los Usuarios < 300 kW = CAMMESA

* Mecanismo de contribucion de los Usuarios =/> 300 kW = Obligacion
/Penalidad



Puntos clave del proyecto
AIRES

I
» Estabilidad fiscal mediante traslado de aumentos al precio
* Exencion de regalias durante régimen de fomento

* Tratamiento para el despacho como central hidroeléctrica de pasada
(prioridad de despacho)

* Aporte de reserva de potencia soportado por todo el sistema

* Limite de 113 usS/MWh promedio al precio de los contratos suscriptos por
los Grandes Usuarios (muy inferior a la penalidad -200 us$/MWh-)
 Componente nacional:
- Requisito exigido para acceder al Certificado Fiscal

- Prioridad de acceso al financiamiento publico (FODER) a proyectos con
mayor integracion de componente nacional

* Penalidad por incumplimiento:
- Costo variable de EE con GO importado

e CAMMESA dispondra mecanismos para la diversificacion tecnoldgica y
geografica



Balance comercial
’ §ARES

La incorporacion de energia renovable disminuye los gastos por importacion de
combustible que ano a ano el pais afronta.
El grafico siguiente muestra la tendencia en el ahorro de divisas, al cumplir con los

objetivos de la ley, incluso en el supuesto de considerar que parte de la tecnologia no es
fabricada en el pais y que para atender a estos objetivos se prevé sea importada.




Balance comercial

Millones de LS5

&.000

Ahorro anual de divisas por aumento de penetracion de
Energias Renovables en la matriz

AIRES

Renewable Energy Sources

I A horro neto de divisas

5000

4.000

3.000

2,000

1.000

—l.ll{l]

=2.000

-3.000

=d.000

=5.000

~6.000

====|mportacion de equipamiento EERR

= pAhorro combustible fosil importado

-.—--.-.II

il

\

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2021



Balance comercial
AIRES

Millones de uss

La instalacion progresiva de 8.900 MW de EERR hasta 2025 ahorraria 31 mil
millones de usS en importacion de combustibles
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Objetivo Ley EE.RR
AIRES

Valores de potencia y energia renovable como consecuencia del objetivo 2025
Incremento interanual de la demanda de energia eléctrica: 3%

Se estima 36 TWh de energia renovable en el afio 2025 (20% de la demanda proyectada).
Potencia equivalente: 8.900 MW (Factor de Capacidad promedio: 42%)

Equivalente a 4.050 MW medios
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MEM >= 300 kW AIRES

Renewable Energy Sources

Tratamiento para los Usuarios @

El total de Usuarios definidos por un nivel de potencia consumida =/> 300kW asciende
en la actualidad al 32% de la demanda Nacional. Un 8 % de su consumo significaria
aportar al sistema una energia renovable por 900 MW @ 2016y 3.000 MW @ 2025
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Implicancia econOmicade la
obligacién paralos GU ’ §ARES

—

El desplazamiento en la importacion de combustibles liquidos, disminuye los valores del
Sobre Costo Transitorio de Despacho (SCTD). Esta es la clave para comprender el

verdadero impacto de la obligacion.

El cumplimiento del 8% de energia renovable en los GU tiene un impacto nulo en sus
costos energéticos y un impacto positivo en una reduccion de costos medios para el
sistema en general, siempre y cuando la tarifa de la energia renovable a contratar en el

mercado no supere los 113 usS/MWh, el denominado “Valor de Indiferencia”.

En el caso de considerar solamente el 50% del ahorro de combustibles importados, el

valor de Indiferencia resulta 92 usS/MWh.



Implicancia econOmica de la
obligacién paralos GU AIRES
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Implicancia econOmica de la
obligacion paralos GU ’ @ARES
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No Renovable Renovable Total

Sin Renovables

% Abastecimiento 100% 0% 100%

Precio Mondmico 71.4 71.4
Con Renovables

% Abastecimiento 92% 8% 100%

Precio Mondémico 67.8 113.0 71.4

0%




Costo de la Energia Edlica
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Sin incentivos ni inflacion interanual
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Beneficios fiscales acumulados ARES

Renewable Energy Sources
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Costo de la Energia Edlica @ARES
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Con incentivos @ 2017 - sin inflacidn interanual

Costo de la energia (us§/MWh) 60 80 ‘85 100 120 140

CAPEX (MMus$/MW m
TASA DE DESC. (%) _ 12 16

CONTRATO PPA (ANOS) ,

OPEX (us$/MWh)

Sensibilidad de parametros principales

Costo de la energia (us$/MWh) 60 80 100 120 140

* 85 us$/MWh con inflacién al 3% interanual x 15 afios de PPA equivalen a 104,25 us$/MWh de
origen - sin inflacion-
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Cronograma ARES

Renewable Energy Sources
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